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7R�WKH�%RDUG�RI�0DQDJHUV�RI�
7KH�:RPDQ¶V�([FKDQJH�G�E�D�
��+HUPDQQ�*ULPD�*DOOLHU�+LVWRULF�+RXVHV�
�
:H�KDYH�DXGLWHG�WKH�DFFRPSDQ\LQJ�ILQDQFLDO�VWDWHPHQWV�RI�7KH�:RPDQ
V�([FKDQJH�G�E�D�
+HUPDQQ�*ULPD�*DOOLHU�+LVWRULF�+RXVHV��D�QRQSURILW�RUJDQL]DWLRQ���ZKLFK�FRPSULVH�WKH�
VWDWHPHQWV�RI�ILQDQFLDO�SRVLWLRQ�DV�RI�-XQH����������DQG�������DQG�WKH�UHODWHG�VWDWHPHQWV�RI�
DFWLYLWLHV��IXQFWLRQDO�H[SHQVHV��DQG�FDVK�IORZV�IRU�WKH�\HDUV�WKHQ�HQGHG��DQG�WKH�UHODWHG�QRWHV�WR�
WKH�ILQDQFLDO�VWDWHPHQWV��
�
Management’s Responsibility for the Financial Statements 
�
0DQDJHPHQW�LV�UHVSRQVLEOH�IRU�WKH�SUHSDUDWLRQ�DQG�IDLU�SUHVHQWDWLRQ�RI�WKHVH�ILQDQFLDO�VWDWHPHQWV�
LQ�DFFRUGDQFH�ZLWK�DFFRXQWLQJ�SULQFLSOHV�JHQHUDOO\�DFFHSWHG�LQ�WKH�8QLWHG�6WDWHV�RI�$PHULFD��WKLV�
LQFOXGHV�WKH�GHVLJQ��LPSOHPHQWDWLRQ��DQG�PDLQWHQDQFH�RI�LQWHUQDO�FRQWURO�UHOHYDQW�WR�WKH�
SUHSDUDWLRQ�DQG�IDLU�SUHVHQWDWLRQ�RI�ILQDQFLDO�VWDWHPHQWV�WKDW�DUH�IUHH�IURP�PDWHULDO�PLVVWDWHPHQW��
ZKHWKHU�GXH�WR�IUDXG�RU�HUURU��
�
Auditors’ Responsibility 
�
2XU�UHVSRQVLELOLW\�LV�WR�H[SUHVV�DQ�RSLQLRQ�RQ�WKHVH�ILQDQFLDO�VWDWHPHQWV�EDVHG�RQ�RXU�DXGLWV��:H�
FRQGXFWHG�RXU�DXGLWV�LQ�DFFRUGDQFH�ZLWK�DXGLWLQJ�VWDQGDUGV�JHQHUDOO\�DFFHSWHG�LQ�WKH�8QLWHG�
6WDWHV�RI�$PHULFD��7KRVH�VWDQGDUGV�UHTXLUH�WKDW�ZH�SODQ�DQG�SHUIRUP�WKH�DXGLW�WR�REWDLQ�
UHDVRQDEOH�DVVXUDQFH�DERXW�ZKHWKHU�WKH�ILQDQFLDO�VWDWHPHQWV�DUH�IUHH�IURP�PDWHULDO�PLVVWDWHPHQW��
�
$Q�DXGLW�LQYROYHV�SHUIRUPLQJ�SURFHGXUHV�WR�REWDLQ�DXGLW�HYLGHQFH�DERXW�WKH�DPRXQWV�DQG�
GLVFORVXUHV�LQ�WKH�ILQDQFLDO�VWDWHPHQWV��7KH�SURFHGXUHV�VHOHFWHG�GHSHQG�RQ�WKH�DXGLWRUV¶�
MXGJPHQW��LQFOXGLQJ�WKH�DVVHVVPHQW�RI�WKH�ULVNV�RI�PDWHULDO�PLVVWDWHPHQW�RI�WKH�ILQDQFLDO�
VWDWHPHQWV��ZKHWKHU�GXH�WR�IUDXG�RU�HUURU��,Q�PDNLQJ�WKRVH�ULVN�DVVHVVPHQWV��WKH�DXGLWRU�FRQVLGHUV�
LQWHUQDO�FRQWURO�UHOHYDQW�WR�WKH�HQWLW\¶V�SUHSDUDWLRQ�DQG�IDLU�SUHVHQWDWLRQ�RI�WKH�ILQDQFLDO�
VWDWHPHQWV�LQ�RUGHU�WR�GHVLJQ�DXGLW�SURFHGXUHV�WKDW�DUH�DSSURSULDWH�LQ�WKH�FLUFXPVWDQFHV��EXW�QRW�
IRU�WKH�SXUSRVH�RI�H[SUHVVLQJ�DQ�RSLQLRQ�RQ�WKH�HIIHFWLYHQHVV�RI�WKH�HQWLW\¶V�LQWHUQDO�FRQWURO��
$FFRUGLQJO\��ZH�H[SUHVV�QR�VXFK�RSLQLRQ��$Q�DXGLW�DOVR�LQFOXGHV�HYDOXDWLQJ�WKH�DSSURSULDWHQHVV�
RI�DFFRXQWLQJ�SROLFLHV�XVHG�DQG�WKH�UHDVRQDEOHQHVV�RI�VLJQLILFDQW�DFFRXQWLQJ�HVWLPDWHV�PDGH�E\�
PDQDJHPHQW��DV�ZHOO�DV�HYDOXDWLQJ�WKH�RYHUDOO�SUHVHQWDWLRQ�RI�WKH�ILQDQFLDO�VWDWHPHQWV��
�
:H�EHOLHYH�WKDW�WKH�DXGLW�HYLGHQFH�ZH�KDYH�REWDLQHG�LV�VXIILFLHQW�DQG�DSSURSULDWH�WR�SURYLGH�D�
EDVLV�IRU�RXU�DXGLW�RSLQLRQ��
�
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7R�WKH�%RDUG�RI�0DQDJHUV�RI�
7KH�:RPDQ¶V�([FKDQJH�G�E�D�
��+HUPDQQ�*ULPD�*DOOLHU�+LVWRULF�+RXVHV�
)HEUXDU\���������
�
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Opinion

,Q�RXU�RSLQLRQ��WKH�ILQDQFLDO�VWDWHPHQWV�UHIHUUHG�WR�DERYH�SUHVHQW�IDLUO\��LQ�DOO�PDWHULDO�UHVSHFWV��
WKH�ILQDQFLDO�SRVLWLRQ�RI�7KH�:RPDQ
V�([FKDQJH�G�E�D�+HUPDQQ�*ULPD�*DOOLHU�+LVWRULF�+RXVHV�
DV�RI�-XQH����������DQG�������DQG�WKH�FKDQJHV�LQ�LWV�QHW�DVVHWV�DQG�LWV�FDVK�IORZV�IRU�WKH�\HDUV�
WKHQ�HQGHG�LQ�DFFRUGDQFH�ZLWK�DFFRXQWLQJ�SULQFLSOHV�JHQHUDOO\�DFFHSWHG�LQ�WKH�8QLWHG�6WDWHV�RI�
$PHULFD��
�
Change in Accounting Principle 
�
$V�GHVFULEHG�LQ�1RWH���WR�WKH�ILQDQFLDO�VWDWHPHQWV��7KH�:RPDQ
V�([FKDQJH�G�E�D�+HUPDQQ�
*ULPD�*DOOLHU�+LVWRULF�+RXVHV�DGRSWHG�WKH�)LQDQFLDO�$FFRXQWLQJ�6WDQGDUGV�%RDUG¶V�$68������
����Not-for-Profit Entities��IRU�WKH�\HDU�HQGHG�-XQH������������2XU�RSLQLRQ�LV�QRW�PRGLILHG�ZLWK�
UHVSHFW�WR�WKDW�PDWWHU��
�
)HEUXDU\���������
1HZ�2UOHDQV��/RXLVLDQD��
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8QFRQGLWLRQDO�SURPLVHV�WR�JLYH ������������������������ ��������������������
2WKHU�UHFHLYDEOHV ������������������� ��������������������
,QYHQWRU\ ������������������ �������������������
,QYHVWPHQWV ���������������� ������������������
3URSHUW\�DQG�HTXLSPHQW��QHW ���������������� ������������������
$QWLTXHV�DQG�DUW�FROOHFWLRQV ���������������� ������������������

7RWDO�DVVHWV ����������������� �����������������

/,$%,/,7,(6�
$FFRXQWV�SD\DEOH ������������������� ������������������
$FFUXHG�H[SHQVHV ������������������ ��������������������
$FFUXHG�FRPSHQVDWHG�DEVHQFHV �������������������� ��������������������
'HIHUUHG�UHYHQXH ������������������������ ��������������������

7RWDO�OLDELOLWLHV ������������������ �������������������

1(7�$66(76�
:LWKRXW�GRQRU�UHVWULFWLRQV�
8QGHVLJQDWHG ���������������� ������������������
%RDUG�GHVLJQDWHG�IRU�PDLQWHQDQFH�DQG�SURJUDPV ���������������� ���������
%RDUG�GHVLJQDWHG�IRU�DFFHVVLRQV ������������������ ������

:LWK�GRQRU�UHVWULFWLRQV ���������������� ������������������

7RWDO�QHW�DVVHWV ���������������� ������������������

7RWDO�OLDELOLWLHV�DQG�QHW�DVVHWV ����������������� �����������������
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6XSSRUW�DQG�2WKHU�5HYHQXHV�
&RQWULEXWLRQV�DQG�JUDQWV�
+LVWRULF�+RXVHV ����������������� ������������������
2WKHU�FRQWULEXWLRQV ������������������ �������������������

3URJUDP�UHYHQXH�
0XVHXP�WRXUV ����������������� ������������������
*LIW�VKRS�VDOHV ������������������ �������������������
*LIW�VKRS�FRVWV�RI�JRRGV�VROG ������������������� ��������������������
0XVHXP�UHQWDO ������������������ �������������������
(GXFDWLRQ�DQG�LQWHUSUHWDWLRQ ������������������ ��������������������

:LQH�DXFWLRQ�UHYHQXH ������������������ �������������������
0HPEHUVKLS �������������������� ��������������������
,QYHVWPHQW�UHWXUQ�DQG�LQFRPH��QHW ����������������� ������������������
�/RVV��RQ�GLVSRVDO�RI�DVVHWV ��������������������� ������������������������
/HJDO�VHWWOHPHQW���%3 ����� ������������������
0LVFHOODQHRXV �������������������� ��������������������
5HYHQXHV�UHOHDVHG�IURP�UHVWULFWLRQV ������������������ �������������������

7RWDO�VXSSRUW�DQG�RWKHU�UHYHQXHV�ZLWKRXW�GRQRU�UHVWULFWLRQV ����������������� ������������������

([SHQVHV�
3URJUDP�VHUYLFHV ����������������� ������������������
6XSSRUWLQJ�VHUYLFHV�
0DQDJHPHQW�DQG�JHQHUDO ����������������� ������������������
)XQGUDLVLQJ ������������������� �������������������

7RWDO�VXSSRUWLQJ�VHUYLFHV ����������������� ������������������

7RWDO�H[SHQVHV ����������������� ������������������

1HW�FKDQJH�LQ�QHW�DVVHWV�ZLWKRXW�GRQRU�UHVWULFWLRQV ����������������� ������������������

1(7�$66(76�:,7+�'2125�5(675,&7,216�

*UDQW�LQFRPH ������ �������������������
,QWHUHVW�LQFRPH ���������������������� ��
5HOHDVHG�IURP�UHVWULFWLRQV ������������������� ��������������������

1HW�FKDQJH�LQ�QHW�DVVHWV�ZLWK�GRQRU�UHVWULFWLRQV ������������������ ��������������������

&KDQJH�LQ�QHW�DVVHWV ����������������� ������������������

1HW�DVVHWV��EHJLQQLQJ�RI�\HDU ������������������ ������������������

1HW�DVVHWV��HQG�RI�\HDU ����������������� �����������������
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3URJUDP 0DQDJHPHQW�
6HUYLFHV DQG�*HQHUDO )XQGUDLVLQJ 7RWDO

6DODULHV�DQG�ZDJHV ��������������� ��������������� ����������������� ���������������
3D\UROO�WD[HV�DQG�EHQHILWV ���������������� ���������������� ����������������� �����������������

7RWDO�VDODULHV�DQG�UHODWHG�H[SHQVHV ��������������� ��������������� ���������������� ����������������

$GYHUWLVLQJ ���������������� ��������������������� ������������������ �����������������
'HSUHFLDWLRQ ���������������� ����������������� ���������������������� �����������������
(GXFDWLRQ ���������������� ����������������� ������������������ �����������������
(TXLSPHQW ��������������������� ������������������ ���������������������� �������������������
+LVWRULF�+RXVH�SXUFKDVHV ��������������������� ��������������������� ����������������� �����������������
,QVXUDQFH ���������������� ����������������� ���������������������� �����������������
0LVFHOODQHRXV�H[SHQVHV ����������������� ���������������� ���������������������� �����������������
0XVHXP�WRXU�H[SHQVHV ������������������ ��������������������� ���������������������� �������������������
2IILFH�H[SHQVH ��������������������� ���������������� ������������������ �����������������
3URIHVVLRQDO�IHHV ��������������������� ���������������� ���������������������� �����������������
5HSDLUV�DQG�PDLQWHQDQFH ���������������� ����������������� ���������������������� �����������������
7HOHSKRQH ����������������� ������������������ ������������������� ������������������
8WLOLWLHV ���������������� ����������������� ������������������ �����������������
:LQH�DXFWLRQ ��������������������� ��������������������� ����������������� �����������������

7RWDO�H[SHQVHV ���������������� ���������������� ���������������� ����������������
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3URJUDP 0DQDJHPHQW�
6HUYLFHV DQG�*HQHUDO )XQGUDLVLQJ 7RWDO
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0XVHXP�WRXU�H[SHQVHV ������������������ ��������������������� ���������������������� ���
2IILFH�H[SHQVH ��������������������� ���������������� ������������������ ������
3URIHVVLRQDO�IHHV ��������������������� ���������������� ���������������������� ������
5HSDLUV�DQG�PDLQWHQDQFH ���������������� ����������������� ���������������������� ������
7HOHSKRQH ����������������� ����������������� ������������������ �����
8WLOLWLHV ��������������������� ���������������� ���������������������� ������
:LQH�DXFWLRQ ��������������������� ��������������������� ����������������� �����������������
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6XSSRUWLQJ�6HUYLFHV
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&KDQJH�LQ�QHW�DVVHWV ����������������� �����������������
$GMXVWPHQWV�WR�UHFRQFLOH�FKDQJHV�LQ�QHW�DVVHWV�WR�FDVK
IURP��XVHG�LQ��RSHUDWLQJ�DFWLYLWLHV�
'HSUHFLDWLRQ ������������������ �������������������
1HW�ORVV�RQ�GLVSRVDO�RI�IL[HG�DVVHWV �������������������� ������������������������
1HW�XQUHDOL]HG�UHDOL]HG��JDLQ��RQ�LQYHVWPHQWV ������������������ �������������������
�,QFUHDVH��GHFUHDVH�LQ�
8QFRQGLWLRQDO�SURPLVHV�WR�JLYH �������������������� ��������������������
2WKHU�UHFHLYDEOHV �������������������� ������������������������
,QYHQWRU\ ������������������ ���������������������

,QFUHDVH��GHFUHDVH��LQ�
$FFRXQWV�SD\DEOH ���������������������� ����������������������
$FFUXHG�H[SHQVHV �������������������� ��������������������
$FFUXHG�FRPSHQVDWHG�DEVHQFHV �������������������� ���������������������
'HIHUUHG�UHYHQXH �������������������� ��������������������

1HW�FDVK��XVHG�LQ��RSHUDWLQJ�DFWLYLWLHV ������������������ �������������������

&$6+�)/2:6�)520��86('�,1��,19(67,1*�$&7,9,7,(6�
&DSLWDO�H[SHQGLWXUHV ������������������� ��������������������
3XUFKDVHV�RI�DQWLTXHV�DQG�DUW�FROOHFWLRQV ������������������� ������������������������
3URFHHGV�IURP�VDOH�RI�LQYHVWPHQWV ���������������� ������������������
3XUFKDVH�RI�LQYHVWPHQWV ����������������� �������������������

1HW�FDVK�IURP�LQYHVWLQJ�DFWLYLWLHV ����������������� ������������������

1HW�LQFUHDVH��GHFUHDVH��LQ�FDVK�DQG�FDVK�HTXLYDOHQWV ������������������ ��������������������

&DVK�DQG�FDVK�HTXLYDOHQWV�DW�EHJLQQLQJ�RI�\HDU ������������������ ������������������

&DVK�DQG�FDVK�HTXLYDOHQWV�DW�HQG�RI�\HDU ������������������ �������������������
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1DWXUH�RI�$FWLYLWLHV�
�
7KH�:RPDQ
V�([FKDQJH��³7:(´��LV�D�QRQSURILW�RUJDQL]DWLRQ�ZKLFK�RZQV�WKH�+HUPDQQ�
*ULPD�DQG�WKH�*DOOLHU�+LVWRULF�+RXVHV��1DWLRQDO�+LVWRULF�/DQGPDUNV�LQ�1HZ�2UOHDQV��
/RXLVLDQD�DQG�RSHUDWHV�WKHP�DV�KLVWRULFDO�PXVHXPV��7KH�SXUSRVHV�RI�7:(�DUH�WR�SUHVHUYH�
WKH�KRXVHV��WR�GHYHORS��PDLQWDLQ��DQG�LQWHUSUHW�WKHP�DV�SODFHV�RI�KLVWRULFDO�LQWHUHVW��DQG�WR�
HGXFDWH�UHVLGHQWV�DQG�YLVLWRUV�DERXW�OLIH�LQ�DQG�WKH�KLVWRU\�RI�WKH�FLW\�RI�1HZ�2UOHDQV��
�
7:(�LV�D�QRW�IRU�SURILW�RUJDQL]DWLRQ�DV�GHVFULEHG�LQ�6HFWLRQ�����F�����RI�WKH�,QWHUQDO�
5HYHQXH�&RGH�DQG�LV�H[HPSW�IURP�IHGHUDO�DQG�VWDWH�LQFRPH�WD[HV��
�
%DVLV�RI�$FFRXQWLQJ�
�
7KH�ILQDQFLDO�VWDWHPHQWV�RI�7:(�KDYH�EHHQ�SUHSDUHG�RQ�WKH�DFFUXDO�EDVLV�RI�DFFRXQWLQJ�DQG�
DFFRUGLQJO\�UHIOHFW�DOO�VLJQLILFDQW�UHFHLYDEOHV��SD\DEOHV��DQG�RWKHU�OLDELOLWLHV��

�
%DVLV�RI�3UHVHQWDWLRQ�
�

� )LQDQFLDO�VWDWHPHQW�SUHVHQWDWLRQ�IROORZV�WKH�UHFRPPHQGDWLRQV�RI�WKH�)LQDQFLDO�$FFRXQWLQJ�
6WDQGDUGV�%RDUG��)$6%��$FFRXQWLQJ�6WDQGDUG�&RGLILFDWLRQ�VHFWLRQ������Not-for-Profit 
Entities���8QGHU�)$6%�$6&�VHFWLRQ������QHW�DVVHWV��UHYHQXHV�DQG�JDLQV�DQG�ORVVHV�DUH�
FODVVLILHG�EDVHG�RQ�WKH�H[LVWHQFH�RU�DEVHQFH�RI�GRQRU�LPSRVHG�UHVWULFWLRQV���$FFRUGLQJO\��WKH�
QHW�DVVHWV�RI�WKH�7:(�DUH�FODVVLILHG�DV�QHW�DVVHWV�ZLWK�RU�ZLWKRXW�GRQRU�UHVWULFWLRQV��

�
(VWLPDWHV�
�
0DQDJHPHQW�XVHV�HVWLPDWHV�DQG�DVVXPSWLRQV�LQ�SUHSDULQJ�ILQDQFLDO�VWDWHPHQWV��7KRVH�
HVWLPDWHV�DQG�DVVXPSWLRQV�DIIHFW�WKH�UHSRUWHG�DPRXQWV�RI�DVVHWV�DQG�OLDELOLWLHV��WKH�GLVFORVXUH�
RI�FRQWLQJHQW�DVVHWV�DQG�OLDELOLWLHV��DQG�WKH�UHSRUWHG�UHYHQXHV�DQG�H[SHQVHV��$FWXDO�UHVXOWV�
FRXOG�GLIIHU�IURP�WKRVH�HVWLPDWHV��
�
)DLU�9DOXH�0HDVXUHPHQWV�
�
)$6%�$6&�WRSLF������Fair Value Measurements and Disclosures�HPSKDVL]HV�PDUNHW�EDVHG�
PHDVXUHPHQW�DQG��LQ�GRLQJ�VR��VWLSXODWHV�D�IDLU�YDOXH�KLHUDUFK\���7KH�KLHUDUFK\�LV�EDVHG�RQ�
WKH�W\SH�RI�LQSXWV��RU�GDWD�XVHG��WR�PHDVXUH�IDLU�YDOXH���7KH�IDLU�YDOXH�KLHUDUFK\�LV�
VXPPDUL]HG�EHORZ��
�
�
�
�
�
�
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�
)DLU�9DOXH�0HDVXUHPHQWV��&RQWLQXHG��
�
/HYHO���OLHV�DW�WKH�WRS�RI�WKH�KLHUDUFK\��ZKHUH�LQSXWV�DUH�TXRWHG�SULFHV�LQ�DFWLYH�PDUNHWV��
/HYHO���LQSXWV�DUH�LQ�WKH�PLGGOH�RI�WKH�KLHUDUFK\��ZKHUH�GDWD�DUH�DGMXVWHG�IURP�VLPLODU�LWHPV�
WUDGHG�LQ�PDUNHWV�WKDW�DUH�DFWLYH�PDUNHWV�RU�IURP�LGHQWLFDO�RU�VLPLODU�LWHPV�LQ�PDUNHWV�WKDW�DUH�
QRW�DFWLYH���/HYHO���LQSXWV�GR�QRW�VWHP�GLUHFWO\�IURP�TXRWHG�SULFHV��/HYHO���LQSXWV�DUH�
XQREVHUYDEOH�DQG�JHQHUDWHG�E\�WKH�HQWLW\�LWVHOI��

�
7KH�DVVHW
V�IDLU�YDOXH�PHDVXUHPHQW�OHYHO�ZLWKLQ�WKH�IDLU�YDOXH�KLHUDUFK\�LV�EDVHG�RQ�WKH�
ORZHVW�OHYHO�RI�DQ\�RXWSXW�WKDW�LV�VLJQLILFDQW�WR�WKH�IDLU�YDOXH�PHDVXUHPHQW��9DOXDWLRQ�
WHFKQLTXHV�XVHG�QHHG�WR�PD[LPL]H�WKH�XVH�RI�REVHUYDEOH�LQSXWV�DQG�PLQLPL]H�WKH�XVH�RI�
XQREVHUYDEOH�LQSXWV��

�
0DQDJHPHQW�RI�7:(�REWDLQV�LQIRUPDWLRQ�WR�YDOXH�LWV�LQYHVWPHQWV�IURP�WKH�FXVWRGLDQ�RI�LWV�
LQYHVWPHQW�SRUWIROLRV��7KH�PDUNHW�DSSURDFK�LV�XVHG�IRU�YDOXLQJ�FRPPRQ�VWRFNV��PXWXDO�
IXQGV��H[FKDQJH�WUDGHG�IXQGV��DQG�PRQH\�PDUNHW�IXQGV��ZKLFK�DUH�DOO�FODVVLILHG�ZLWKLQ�/HYHO�
��RI�WKH�IDLU�YDOXH�KLHUDUFK\��7KH�UHPDLQGHU�RI�7:(
V�LQYHVWPHQW�SRUWIROLRV�FRQVLVWV�RI�IL[HG�
LQFRPH�VHFXULWLHV��VXFK�DV�FRUSRUDWH�DQG�JRYHUQPHQW�DQG�PXQLFLSDO�ERQGV��ZKLFK�PD\�QRW�
WUDGH�RQ�D�GDLO\�EDVLV��%HFDXVH�RI�WKLV��WKH�FXVWRGLDQ�XVHV�D�PDWUL[�WR�SULFH�YDULRXV�VHFXULWLHV�
EDVHG�RQ�W\SH��PDWXULW\��FRXSRQ��GXUDWLRQ��VHFWRU��UDWLQJV�DQG�OLTXLGLW\�WR�DUULYH�DW�WKH�YDOXHV�
XVHG�IRU�WKH�YDULRXV�IL[HG�LQFRPH�VHFXULWLHV�LQ�WKH�SRUWIROLRV��$FFRUGLQJO\��WKHVH�IL[HG�
LQFRPH�VHFXULWLHV�DUH�FODVVLILHG�ZLWKLQ�/HYHO���RI�WKH�IDLU�YDOXH�KLHUDUFK\��

�
7KHVH�PHWKRGV�PD\�SURGXFH�D�IDLU�YDOXH�FDOFXODWLRQ�WKDW�PD\�QRW�EH�LQGLFDWLYH�RI�QHW�
UHDOL]DEOH�YDOXH�RU�UHIOHFWLYH�RI�IXWXUH�IDLU�YDOXHV��)XUWKHUPRUH��ZKLOH�7:(�EHOLHYHV�LWV�
YDOXDWLRQ�PHWKRGV�DUH�DSSURSULDWH�DQG�FRQVLVWHQW�ZLWK�RWKHU�PDUNHW�SDUWLFLSDQWV��WKH�XVH�RI�
GLIIHUHQW�PHWKRGRORJLHV�RU�DVVXPSWLRQV�WR�GHWHUPLQH�WKH�IDLU�YDOXH�RI�FHUWDLQ�ILQDQFLDO�
LQVWUXPHQWV�FRXOG�UHVXOW�LQ�D�GLIIHUHQW�IDLU�YDOXH�PHDVXUHPHQW�DW�WKH�UHSRUWLQJ�GDWH��

�
&DVK�DQG�&DVK�(TXLYDOHQWV�
�
)RU�SXUSRVHV�RI�WKH�VWDWHPHQW�RI�FDVK�IORZV��7:(�FRQVLGHUV�DOO�KLJKO\�OLTXLG�LQYHVWPHQWV�
ZLWK�DQ�LQLWLDO�PDWXULW\�RI�WKUHH�PRQWKV�RU�OHVV�WR�EH�FDVK�HTXLYDOHQWV���
�
3URPLVHV�WR�*LYH�

�
&RQWULEXWLRQV�DUH�UHFRJQL]HG�ZKHQ�D�GRQRU�PDNHV�D�SURPLVH�WR�JLYH�WKDW�LV��LQ�VXEVWDQFH��
XQFRQGLWLRQDO��8QFRQGLWLRQDO�SURPLVHV�WR�JLYH�DUH�UHFRUGHG�DW�WKH�SUHVHQW�YDOXH�RI�WKHLU�
HVWLPDWHG�IXWXUH�FDVK�IORZV��7KH�GLVFRXQWV�RQ�WKRVH�DPRXQWV�DUH�FRPSXWHG�XVLQJ�ULVN�IUHH�
LQWHUHVW�UDWHV�DSSOLFDEOH�WR�WKH�\HDUV�LQ�ZKLFK�WKH�SURPLVHV�DUH�UHFHLYHG���
�
�
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�
3URPLVHV�WR�*LYH��&RQWLQXHG��
�
$PRUWL]DWLRQ�RI�WKH�GLVFRXQWV�LV�LQFOXGHG�LQ�FRQWULEXWLRQ�UHYHQXH��&RQGLWLRQDO�SURPLVHV�WR�
JLYH�DUH�QRW�LQFOXGHG�DV�VXSSRUW�XQWLO�WKH�FRQGLWLRQV�DUH�VXEVWDQWLDOO\�PHW��$OORZDQFHV�IRU�
XQFROOHFWLEOH�SURPLVHV�WR�JLYH��LI�DQ\��DUH�EDVHG�RQ�PDQDJHPHQW
V�HYDOXDWLRQ�RI�WKH�
FROOHFWDELOLW\�RI�VXFK�DPRXQWV���$W�-XQH�����������DOO�XQFRQGLWLRQDO�SURPLVHV�WR�JLYH�ZHUH�
H[SHFWHG�WR�EH�FROOHFWHG�ZLWKLQ�RQH�\HDU���+RZHYHU��GXULQJ�WKH�\HDU�HQGHG�-XQH�����������
PDQDJHPHQW�ZURWH�RII�WKH�UHPDLQLQJ�SURPLVHV�WR�JLYH�DV�XQFROOHFWLEOH���
�
,QYHQWRU\�
�
7KH�0XVHXP�JLIW�VKRS�LQYHQWRU\�FRQVLVWV�RI�LWHPV�SXUFKDVHG�IRU�UHVDOH�DQG�LV�FDUULHG�DW�WKH�
ORZHU�RI�FRVW�RU�PDUNHW���
�

� ,QYHVWPHQWV�
�

,QYHVWPHQWV��FRQVLVWLQJ�RI�VWRFNV�DQG�ERQGV��DUH�UHFRUGHG�DW�IDLU�YDOXH��8QUHDOL]HG�JDLQV�DQG�
ORVVHV�RQ�LQYHVWPHQWV�LQ�HTXLW\�VHFXULWLHV�ZLWK�UHDGLO\�DYDLODEOH�PDUNHW�YDOXHV�DUH�UHFRUGHG�LQ�
WKH�VWDWHPHQW�RI�DFWLYLWLHV�DV�LQFUHDVHV�RU�GHFUHDVHV�LQ�QHW�DVVHWV�ZLWKRXW�GRQRU�UHVWULFWLRQV�
XQOHVV�WKHLU�XVH�LV�UHVWULFWHG�E\�H[SOLFLW�GRQRU�VWLSXODWLRQV�RU�ODZ��'LYLGHQG��LQWHUHVW��DQG�
RWKHU�LQYHVWPHQW�LQFRPH�DUH�UHFRUGHG�DV�LQFUHDVHV�LQ�QHW�DVVHWV�ZLWKRXW�GRQRU�UHVWULFWLRQV�
XQOHVV�WKH�XVH�LV�UHVWULFWHG�E\�WKH�GRQRU��,QYHVWPHQW�LQFRPH�DQG�JDLQV�IURP�WKH�LQYHVWPHQW�
DFFRXQWV�UHIHUUHG�WR�DV�WKH�&XVWRGLDO�)XQG�DQG�WKH�+HUPDQQ�*ULPD�*DOOLHU�+LVWRULF�+RXVHV�
(QGRZPHQW�)XQG��(QGRZPHQW��DUH�ZLWKRXW�GRQRU�UHVWULFWLRQV��,QYHVWPHQW�LQFRPH�DQG�JDLQV�
RQ�WKH�6KLQJR�0DQDUG�(GXFDWLRQ�)XQG�DUH�WHPSRUDULO\�UHVWULFWHG��'LVWULEXWLRQV�IURP�WKH�
(QGRZPHQW�DUH�PDGH�PRQWKO\�WR�VXSSRUW�WKH�RSHUDWLRQV�RI�7:(��'RQDWHG�LQYHVWPHQWV�DUH�
UHFRUGHG�DW�IDLU�YDOXH�DW�WKH�GDWH�RI�UHFHLSW��

�
3URSHUW\�DQG�(TXLSPHQW�
�
$OO�DFTXLVLWLRQV�RI�SURSHUW\�DQG�HTXLSPHQW�LQ�H[FHVV�RI��������ZKRVH�XVHIXO�OLYHV�H[WHQG�
EH\RQG�D�RQH�\HDU�SHULRG�DQG�EHWWHUPHQWV�ZKLFK�QDWXUDOO\�DGG�WR�WKH�YDOXH�RI�UHODWHG�DVVHWV�
RU�PDWHULDOO\�H[WHQG�WKH�XVHIXO�OLYHV�RI�DVVHWV�DUH�FDSLWDOL]HG��3URSHUW\�DQG�HTXLSPHQW�DUH�
VWDWHG�DW�KLVWRULFDO�FRVW�RU�HVWLPDWHG�IDLU�YDOXH�DW�WKH�GDWH�RI�GRQDWLRQ��
�
�
�
�
�
�
�
�
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3URSHUW\�DQG�(TXLSPHQW��&RQWLQXHG��
�
'HSUHFLDWLRQ�LV�SURYLGHG�RQ�WKH�VWUDLJKW�OLQH�EDVLV�RYHU�WKH�IROORZLQJ�HVWLPDWHG�XVHIXO�OLYHV�
RI�WKH�DVVHWV��
�
� %XLOGLQJV�DQG�LPSURYHPHQWV� � �����<HDUV�
� )XUQLWXUH�DQG�HTXLSPHQW�� � ����<HDUV��

�
'RQDWLRQV�RI�SURSHUW\�DQG�HTXLSPHQW�DUH�UHFRUGHG�DV�FRQWULEXWLRQV�DW�WKHLU�HVWLPDWHG�IDLU�
YDOXH�DW�WKH�GDWH�RI�GRQDWLRQ���6XFK�GRQDWLRQV�DUH�UHSRUWHG�DV�LQFUHDVHV�LQ�QHW�DVVHWV�ZLWKRXW�
GRQRU�UHVWULFWLRQV�XQOHVV�WKH�GRQRU�KDV�UHVWULFWHG�WKH�GRQDWHG�DVVHW�WR�D�VSHFLILF�SXUSRVH���
$VVHWV�GRQDWHG�ZLWK�H[SOLFLW�UHVWULFWLRQV�UHJDUGLQJ�WKHLU�XVH�DQG�FRQWULEXWLRQV�RI�FDVK�WKDW�
PXVW�EH�XVHG�WR�DFTXLUH�SURSHUW\�DQG�HTXLSPHQW�DUH�UHSRUWHG�DV�UHVWULFWHG�FRQWULEXWLRQV���
$EVHQW�GRQRU�VWLSXODWLRQV�UHJDUGLQJ�KRZ�ORQJ�WKRVH�GRQDWHG�DVVHWV�PXVW�EH�PDLQWDLQHG��7:(�
UHSRUWV�H[SLUDWLRQV�RI�GRQRU�UHVWULFWLRQV�ZKHQ�WKH�GRQDWHG�RU�DFTXLUHG�DVVHWV�DUH�SODFHG�LQ�
VHUYLFH�DV�LQVWUXFWHG�E\�WKH�GRQRU���7:(�UHFODVVLILHV�QHW�DVVHWV�ZLWK�GRQRU�UHVWULFWLRQV�WR�QHW�
DVVHWV�ZLWKRXW�GRQRU�UHVWULFWLRQV�DW�WKDW�WLPH��

�
&ROOHFWLRQV�RI�$UW�
�
&ROOHFWLRQV��ZKLFK�LQFOXGH�ZRUNV�RI�DUW��KLVWRULF�WUHDVXUHV��DQG�DVVHWV�RI�VLPLODU�QDWXUH��WKDW�
DUH�GRQDWHG�ZLWKRXW�UHVWULFWLRQV�WR�7:(�DUH�FDSLWDOL]HG�DW�WKHLU�DSSUDLVHG�RU�IDLU�YDOXH�RQ�WKH�
GDWH�RI�GRQDWLRQ�RQ�WKH�VWDWHPHQWV�RI�ILQDQFLDO�SRVLWLRQ��*DLQV�RU�ORVVHV�RQ�WKH�GHDFFHVVLRQ�RI�
FROOHFWLRQ�LWHPV�DUH�FODVVLILHG�RQ�WKH�VWDWHPHQW�RI�DFWLYLWLHV�DV�ZLWK�RU�ZLWKRXW�GRQRU�
UHVWULFWLRQV�GHSHQGLQJ�RQ�LI�DQ\�GRQRU�UHVWULFWLRQV�DUH�SODFHG�RQ�WKH�LWHP�DW�WKH�WLPH�RI�WKH�
DFFHVVLRQ��&ROOHFWLRQV�DUH�QRW�GHSUHFLDWHG��UDWKHU�WKH\�DUH�UHYLHZHG�HDFK�\HDU�IRU�LPSDLUPHQW�
DQG�YDOXH�LV�GHFUHDVHG�LI�GHHPHG�QHFHVVDU\��7:(�GRHV�QRW�EHOLHYH�LPSDLUPHQW�LV�QHFHVVDU\�
DV�RI�-XQH����������DQG�������&ROOHFWLRQV�RI�7:(�DUH��D��KHOG�IRU�H[KLELWLRQ�WR�WKH�SXEOLF��
IRU�HGXFDWLRQDO�SXUSRVHV�RU�IRU�UHVHDUFK�LQ�IXUWKHUDQFH�RI�SXEOLF�VHUYLFHV�DQG�QRW�ILQDQFLDO�
JDLQ��DQG��E��DUH�SURWHFWHG��FDUHG�IRU��DQG�SUHVHUYHG��

�
&RPSHQVDWHG�$EVHQFHV�
�
7:(¶V�VDODULHG�HPSOR\HHV�HDUQ�SDLG�WLPH�RII��372����372�DFFUXHV�SHU�SD\�SHULRG�EDVHG�
XSRQ�\HDUV�RI�VHUYLFH���372�IRU�HDFK�HPSOR\HH�H[SLUHV�XSRQ�WKH�DQQLYHUVDU\�RI�KLV�RU�KHU�KLUH�
GDWH��

�
�
�
�
�
�
�
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�
'HVLJQDWLRQ�RI�8QUHVWULFWHG�$VVHWV�
�
7KH�LQFRPH�IURP�WKH�QHW�DVVHWV�UHODWHG�WR�WKH�+HUPDQQ�*ULPD�*DOOLHU�+LVWRULF�+RXVHV�
(QGRZPHQW�)XQG�LV�GHVLJQDWHG�E\�WKH�%RDUG�WR�EH�XVHG�RQO\�IRU�WKH�PDLQWHQDQFH�RI�DQG�WKH�
SURJUDPV�UHODWHG�WR�WKH�KLVWRULF�KRXVHV��$GGLWLRQDOO\��WKH�%RDUG�KDV�GHVLJQDWHG�D�SRUWLRQ�RI�
LWV�QHW�DVVHWV�ZLWKRXW�GRQRU�UHVWULFWLRQV�IRU�DQ�$FFHVVLRQV�)XQG�WR�EH�XVHG�IRU�IXWXUH�
SXUFKDVHV�DQG�RQJRLQJ�FDUH�DQG�FRQVHUYDWLRQ�RI�DQWLTXHV�DQG�DUW�REMHFWV��

�
3XEOLF�6XSSRUW�DQG�5HYHQXH�
�
7:(�DFFRXQWV�IRU�FRQWULEXWLRQV�LQ�DFFRUGDQFH�ZLWK�WKH�UHFRPPHQGDWLRQV�RI�)$6%�$6&�
7RSLF������Accounting for Contributions Received and Contributions Made��&RQWULEXWLRQV�
DUH�UHSRUWHG�DV�LQFUHDVHV�LQ�QHW�DVVHWV�ZLWK�RU�ZLWKRXW�GRQRU�UHVWULFWLRQV�GHSHQGLQJ�RQ�WKH�
H[LVWHQFH�DQG�RU�QDWXUH�RI�DQ\�GRQRU�UHVWULFWLRQV��

�
*UDQWV�DQG�RWKHU�FRQWULEXWLRQV�RI�FDVK�DQG�RWKHU�DVVHWV�DUH�UHSRUWHG�DV�WHPSRUDULO\�UHVWULFWHG�
VXSSRUW�LI�WKH\�DUH�UHFHLYHG�ZLWK�GRQRU�VWLSXODWLRQV�WKDW�OLPLW�WKH�XVH�RI�WKH�GRQDWHG�DVVHWV��
:KHQ�D�GRQRU�UHVWULFWLRQ�H[SLUHV��WKDW�LV��ZKHQ�D�VWLSXODWHG�WLPH�UHVWULFWLRQ�HQGV�RU�SXUSRVH�
UHVWULFWLRQ�LV�DFFRPSOLVKHG��QHW�DVVHWV�ZLWK�GRQRU�UHVWULFWLRQV�DUH�UHFODVVLILHG�WR�QHW�DVVHWV�
ZLWK�GRQRU�UHVWULFWLRQV�DQG�UHSRUWHG�LQ�WKH�VWDWHPHQWV�RI�DFWLYLWLHV�DV�QHW�DVVHWV�UHOHDVHG�IURP�
UHVWULFWLRQV��

�
&RQWULEXWLRQV�RI�GRQDWHG�QRQFDVK�DVVHWV�DUH�UHFRUGHG�DW�WKHLU�IDLU�YDOXHV�LQ�WKH�SHULRG�
UHFHLYHG��&RQWULEXWLRQV�RI�GRQDWHG�VHUYLFHV�WKDW�FUHDWH�RU�HQKDQFH�QRQILQDQFLDO�DVVHWV�RU�WKDW�
UHTXLUH�VSHFLDOL]HG�VNLOOV��DUH�SURYLGHG�E\�LQGLYLGXDOV�SRVVHVVLQJ�WKRVH�VNLOOV��DQG�ZRXOG�
W\SLFDOO\�QHHG�WR�EH�SXUFKDVHG�LI�QRW�SURYLGHG�E\�GRQDWLRQ��DUH�UHFRUGHG�DW�WKHLU�IDLU�YDOXHV�LQ�
WKH�SHULRG�UHFHLYHG��
�
0HPEHUVKLS�5HYHQXH�5HFRJQLWLRQ�
�
0HPEHUVKLS�GXHV�DUH�UHFRJQL]HG�LQ�WKH�SHULRG�WKDW�IXQGV�DUH�UHFHLYHG��
�
([SHQVH�$OORFDWLRQ�
�
'LUHFWO\�LGHQWLILDEOH�H[SHQVHV�DUH�FKDUJHG�WR�SURJUDPV�DQG�VXSSRUWLQJ�VHUYLFHV��([SHQVHV�
UHODWHG�WR�PRUH�WKDQ�RQH�IXQFWLRQ�DUH�FKDUJHG�WR�SURJUDPV�DQG�VXSSRUWLQJ�VHUYLFHV�RQ�WKH��
EDVLV�RI�SHULRGLF�WLPH�DQG�H[SHQVH�VWXGLHV��0DQDJHPHQW�DQG�JHQHUDO�H[SHQVHV�LQFOXGH�WKRVH�
H[SHQVHV�WKDW�DUH�QRW�GLUHFWO\�LGHQWLILDEOH�ZLWK�DQ\�RWKHU�VSHFLILF�IXQFWLRQ�EXW�SURYLGH�IRU�WKH�
RYHUDOO�VXSSRUW�DQG�GLUHFWLRQ�RI�7:(��

�
�
�

�
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���� 6800$5<�2)�6,*1,),&$17�$&&2817,1*�32/,&,(6��&217,18('��
�
,QFRPH�7D[HV�
�
7:(�LV�H[HPSW�IURP�IHGHUDO�LQFRPH�WD[�XQGHU�6HFWLRQ�����F�����RI�WKH�,QWHUQDO�5HYHQXH�
&RGH���+RZHYHU��LQFRPH�IURP�FHUWDLQ�DFWLYLWLHV�QRW�GLUHFWO\�UHODWHG�WR�7:(¶V�WD[�H[HPSW�
SXUSRVH�LV�VXEMHFW�WR�WD[DWLRQ�DV�XQUHODWHG�EXVLQHVV�LQFRPH���,Q�DGGLWLRQ��7:(�TXDOLILHV�IRU�
WKH�FKDULWDEOH�FRQWULEXWLRQ�GHGXFWLRQ�XQGHU�6HFWLRQ�����E�����$��DQG�KDV�EHHQ�FODVVLILHG�DV�
DQ�RUJDQL]DWLRQ�RWKHU�WKDQ�D�SULYDWH�IRXQGDWLRQ�XQGHU�6HFWLRQ�����D������
�
7:(¶V�HYDOXDWLRQ�DV�RI�-XQH����������UHYHDOHG�QR�WD[�SRVLWLRQV�WKDW�ZRXOG�KDYH�D�PDWHULDO�
LPSDFW�RQ�WKH�ILQDQFLDO�VWDWHPHQWV���7KH������WKURXJK������WD[�\HDUV�UHPDLQ�VXEMHFW�WR�
H[DPLQDWLRQ�E\�WKH�,56���7:(�GRHV�QRW�EHOLHYH�WKDW�DQ\�UHDVRQDEO\�SRVVLEOH�FKDQJHV�ZLOO�
RFFXU�ZLWKLQ�WKH�QH[W�WZHOYH�PRQWKV�WKDW�ZLOO�KDYH�D�PDWHULDO�LPSDFW�RQ�WKH�ILQDQFLDO�
VWDWHPHQWV��

�
� $GYHUWLVLQJ�
�
� $OO�QRQ�GLUHFW�UHVSRQVH�DGYHUWLVLQJ�FRVWV�DUH�H[SHQVHG�DV�LQFXUUHG�DQG�LQFOXGHG�LQ�

DGYHUWLVLQJ�DQG�SURPRWLRQV�H[SHQVHV���$GYHUWLVLQJ�H[SHQVH�DPRXQWHG�WR���������DQG�
��������IRU�WKH�\HDUV�HQGHG�-XQH����������DQG�������UHVSHFWLYHO\��

�
6XEVHTXHQW�(YHQWV�
�
6XEVHTXHQW�HYHQWV�KDYH�EHHQ�HYDOXDWHG�WKURXJK�)HEUXDU\����������ZKLFK�LV�WKH�GDWH�WKH�
ILQDQFLDO�VWDWHPHQWV�ZHUH�DYDLODEOH�WR�EH�LVVXHG��

�
1HZ�$FFRXQWLQJ�3URQRXQFHPHQW�
�
2Q�$XJXVW�����������)$6%�LVVXHG�$68����������Not-for-Profit Entities (Topic 958) – 
Presentation of Financial Statements of Not-for-Profit Entities��7KH�XSGDWH�DGGUHVVHV�WKH�
FRPSOH[LW\�DQG�XQGHUVWDQGDELOLW\�RI�QHW�DVVHW�FODVVLILFDWLRQ��GHILFLHQFLHV�LQ�LQIRUPDWLRQ�DERXW�
OLTXLGLW\�DQG�DYDLODELOLW\�RI�UHVRXUFHV�DQG�WKH�ODFN�RI�FRQVLVWHQF\�LQ�WKH�W\SH�RI�LQIRUPDWLRQ�
SURYLGHG�DERXW�H[SHQVHV�DQG�LQYHVWPHQW�UHWXUQ��7:(�KDV�DGMXVWHG�WKH�SUHVHQWDWLRQ�RI�WKHVH�
VWDWHPHQWV�DFFRUGLQJO\��7KH�$68�KDV�EHHQ�DSSOLHG�UHWURVSHFWLYHO\�WR�DOO�SHULRGV�SUHVHQWHG��
�

���� /,48,',7<�$1'�$9$,/$%,/,7<�2)�),1$1&,$/�$66(76�
�
� 7KH�IROORZLQJ�UHIOHFWV�7:(¶V�ILQDQFLDO�DVVHWV�DV�RI�-XQH����������DQG�������UHVSHFWLYHO\��

UHGXFHG�E\�DPRXQWV�QRW�DYDLODEOH�IRU�JHQHUDO�XVH�EHFDXVH�RI�FRQWUDFWXDO�RU�GRQRU�LPSRVHG�
UHVWULFWLRQV�ZLWKLQ�RQH�\HDU�RI�WKH�EDODQFH�VKHHW�GDWH��$PRXQWV�QRW�DYDLODEOH�LQFOXGH�DPRXQWV�
VHW�DVLGH�IRU�ORQJ�WHUP�LQYHVWLQJ�LQ�WKH�HQGRZPHQW�IXQG�WKDW�FRXOG�EH�GUDZQ�XSRQ�LI�WKH�
JRYHUQLQJ�ERDUG�DSSURYHV�WKDW�DFWLRQ���

�
�
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���� /,48,',7<�$1'�$9$,/$%,/,7<�2)�),1$1&,$/�$66(76��&217,18('��
�
� +RZHYHU��DPRXQWV�DOUHDG\�DSSURSULDWHG�IURP�WKH�HQGRZPHQW�IRU�JHQHUDO�H[SHQGLWXUH�ZLWKLQ�

RQH�\HDU�RI�WKH�EDODQFH�VKHHW�GDWH�KDYH�QRW�EHHQ�VXEWUDFWHG�DV�XQDYDLODEOH��
�
� ��������������� � ������������ �

�
)LQDQFLDO�DVVHWV��DW�\HDU�HQG� �� ���������� �� ���������� �
�
/HVV�WKRVH�XQDYDLODEOH�IRU�JHQHUDO�H[SHQGLWXUH��
��ZLWKLQ�RQH�\HDU�GXH�WR�� � �
8QDSSURSULDWHG�ERDUG�GHVLJQDWHG�HQGRZPHQW�IXQG� ������������������� ���� ������������
'RQRU�UHVWULFWHG�HQGRZPHQW�IXQG� � ������������ � ������������
%RDUG�GHVLJQDWHG�IRU�DFFHVVLRQV� � ��������� � ���������
'RQRU�UHVWULFWHG�HGXFDWLRQ�IXQG� � ��������� � ����������
� � � ��
)LQDQFLDO�DVVHWV�DYDLODEOH�WR�PHHW�FDVK�QHHGV�IRU�
��JHQHUDO�H[SHQGLWXUHV�ZLWKLQ�RQH�\HDU� �� �������� �� ��������

�
$V�SDUW�RI�7:(¶V�OLTXLGLW\�PDQDJHPHQW��LW�KDV�D�SROLF\�WR�VWUXFWXUH�LWV�ILQDQFLDO�DVVHWV�WR�EH�
DYDLODEOH�DV�LWV�JHQHUDO�H[SHQGLWXUHV��OLDELOLWLHV��DQG�RWKHU�REOLJDWLRQV�FRPH�GXH��$V�GHVFULEHG�
LQ�1RWH����7:(�KDV�DVVHWV�KHOG�LQ�DQ�HQGRZPHQW�ZKLFK�DUH�LQ�H[FHVV�RI�DPRXQWV�KHOG�WR�
KDQGOH�GDLO\�FDVK�UHTXLUHPHQWV���$OWKRXJK�7:(�GRHV�QRW�LQWHQG�WR�VSHQG�IURP�LWV�DVVHWV�KHOG�
DW�LQ�LWV�HQGRZPHQW�RWKHU�WKDQ�DPRXQWV�DSSURSULDWHG�IRU�JHQHUDO�H[SHQGLWXUH�DV�SDUW�RI�LWV�
DQQXDO�EXGJHW�DSSURYDO�DQG�DSSURSULDWLRQ�SURFHVV��DPRXQWV�IURP�WKH�DVVHWV�FRXOG�EH�PDGH�
DYDLODEOH�LI�QHFHVVDU\��%DVHG�RQ�D�ERDUG�UHVROXWLRQ��7:(�DOORFDWHV����RI�WKH�HQGRZPHQW�
DFFRXQW¶V�UROOLQJ���\HDU�EDODQFH�IRU�JHQHUDO�H[SHQGLWXUH�DQQXDOO\���%XGJHWHG�DSSURSULDWLRQV�
IRU�WKH�IROORZLQJ�ILVFDO�\HDU�ZHUH����������DQG����������DW�-XQH����������DQG�������
UHVSHFWLYHO\��

�
���� '21$7('�0$7(5,$/6��)$&,/,7,(6�$1'�6(59,&(6�
�

7:(�UHFHLYHV�GRQDWHG�JRRGV�DQG�VHUYLFHV�IURP�XQSDLG�YROXQWHHUV�ZKR�DVVLVW�LQ�IXQGUDLVLQJ�
DQG�VSHFLDO�SURMHFWV������

�
'RQDWHG�JRRGV�DQG�VHUYLFHV�DUH�DV�IROORZV�IRU�WKH�\HDU�HQGHG�-XQH�����
�

� � ������������� � ������������� �
� �

� 'RQDWHG�JRRGV�IRU�DXFWLRQ� �� ������� �� �������
� � �
� � �� ������� �� �������
�
�
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���� ,19(670(176�
�
� 7KH�IDLU�YDOXH�RI�LQYHVWPHQWV�LV�DV�IROORZV�DW�-XQH�����
� � � � ������������� � ������������� �
�
� � 0RQH\�PDUNHW�IXQGV� �� �������� �� ��������
� � &HUWLILFDWHV�RI�GHSRVLW� � ������� � �������
� � ([FKDQJH�WUDGHG�IXQGV� � �������� � ��������
� � 0XWXDO�IXQGV� � �������� � ��������
� � &RUSRUDWH�VWRFNV� � ���������� � ����������
� � &RUSRUDWH�ERQGV� � �������� � ��������
� � 0XQLFLSDO�ERQGV� � �������� � ��������
�
� � � � �� ���������� �� ����������
�

7KH�IDLU�YDOXH�RI�LQYHVWPHQWV�RQ�D�UHFXUULQJ�EDVLV�DUH�FRPSULVHG�RI�WKH�IROORZLQJ��
�
� � � � � � � %DVHG�2Q� � � �
�
� � � ���7RWDO�$VVHWV�� �����4XRWHG� � �����2WKHU� � �
� � � ��0HDVXUHG�DW�� ����������3ULFHV�LQ�� � ��2EVHUYDEOH�� �8QREVHUYDEOH�
� � � ����)DLU�9DOXH� � $FWLYH�0DUNHWV� �����,QSXWV�� � �������,QSXWV�
� � � �-XQH������������� ����/HYHO���� � ����/HYHO���� � ������/HYHO���� �
�
� 0RQH\�PDUNHW�IXQGV� � �� �������� �� �������� �� �� �� ��
� &HUWLILFDWHV�RI�GHSRVLW�� � ������� � ������� � �� � �
� &RUSRUDWH�VWRFNV� � � ���������� � ���������� � �� � �
� &RUSRUDWH�ERQGV� � � �������� � �� � �������� � ��
� ([FKDQJH�WUDGHG�IXQGV� � �������� � �������� � �� � ��
� 0XWXDO�IXQGV� � � �������� � �������� � �� � �
� 0XQLFLSDO�ERQGV� � � �������� � �� � �������� � �����
�
� � � �� ���������� �� ���������� �� �������� �� ��
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�

� � � � � � �� %DVHG�2Q� � � �
�
� � � ���7RWDO�$VVHWV�� ����4XRWHG� � �����2WKHU� � �
� � � ���0HDVXUHG�DW�����������3ULFHV�LQ�� � �2EVHUYDEOH��� �8QREVHUYDEOH��
� � � �����)DLU�9DOXH�����$FWLYH�0DUNHWV� �����,QSXWV�� � �������,QSXWV�
� � � �-XQH������������� ����/HYHO���� � �����/HYHO���� �� ������/HYHO���� �
�
� 0RQH\�PDUNHW�IXQGV� � �� �������� �� �������� �� �� �� ��
� &HUWLILFDWHV�RI�GHSRVLW�� � ������� � ������� � �� � �
� &RUSRUDWH�VWRFNV� � � ���������� � ���������� � �� � �
� &RUSRUDWH�ERQGV� � � �������� � �� � �������� � ��
� ([FKDQJH�WUDGHG�IXQGV� � �������� � �������� � �� � ��
� 0XWXDO�IXQGV� � � �������� � �������� � �� � �
� 0XQLFLSDO�ERQGV� � � �������� � �� � �������� � �����
�
� � � �� ���������� �� ���������� �� ���������� �� ��

�
7KH�IROORZLQJ�VFKHGXOH�VXPPDUL]HV�WKH�LQYHVWPHQW�UHWXUQ�DQG�LWV�FODVVLILFDWLRQ�LQ�WKH�
VWDWHPHQW�RI�DFWLYLWLHV�IRU�WKH�\HDUV�HQGHG�-XQH�����
�

� � � � ������������� � ������������� �
�
� 'LYLGHQGV�DQG�LQWHUHVW� �� �������� �� ��������
� 1HW�JDLQ�RQ�VDOH�RI�LQYHVWPHQWV� � �� � ��������
� 0DQDJHPHQW�IHHV� � ��������� ��������������������
� 1HW�XQUHDOL]HG�JDLQ��ORVV��LQ�YDOXH�RI�LQYHVWPHQWV� � �������� �� ���������������
�
� � �����7RWDO�UHWXUQ��ORVV��RQ�LQYHVWPHQWV� ��� �������� ������������������
�
�
�
�
�
�
�
�
�
�
�
�
�
�
�
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���� 3523(57<�$1'�(48,30(17�
�
3URSHUW\�DQG�HTXLSPHQW�FRQVLVWV�RI�WKH�IROORZLQJ�DW�-XQH����������DQG�������

�
���� � � �������������� � � � ���������������������������������������
� ����%DODQFH� � ��$GGLWLRQV� � ���'LVSRVDOV����������%DODQFH����
&DSLWDO�DVVHWV��QRW�EHLQJ�GHSUHFLDWHG��
� /DQG� � �� �������� �� �� �� �� ���������������
���&RQVWUXFWLRQ�LQ�SURJUHVV� � �� � ������ � �� � �������������
�
7RWDO�FDSLWDO�DVVHWV�QRW�EHLQJ�GHSUHFLDWHG� � �������� � ������ � �� � �����������
�
&DSLWDO�DVVHWV��EHLQJ�GHSUHFLDWHG��
� %XLOGLQJ�DQG�LPSURYHPHQWV� � ���������� � ������� ����� �������� � ����������
� )XUQLWXUH��IL[WXUHV��DQG�HTXLSPHQW� � ������� � �� � �� � ������������
�
7RWDO�FDSLWDO�DVVHWV�EHLQJ�GHSUHFLDWHG� � ���������� � ������� ������� �������� � ����������
�

/HVV�DFFXPXODWHG�GHSUHFLDWLRQ�� ���������������� ���������������� � ������ � ������������
�
7RWDO�FDSLWDO�DVVHWV�EHLQJ�GHSUHFLDWHG��QHW� � �������� � ����������� � �������� ����������������
�

7RWDO�FDSLWDO�DVVHWV��QHW� �� ���������� �� ��������� �� �������� ��������������
�

'HSUHFLDWLRQ�H[SHQVH�WRWDOHG���������DQG���������IRU�WKH�\HDUV�HQGHG�-XQH����������DQG�
������UHVSHFWLYHO\��
�

���� $17,48(6�$1'�$57�&2//(&7,216�
�

7KH�IROORZLQJ�VFKHGXOH�VXPPDUL]HV�WKH�DQWLTXHV�DQG�DUW�FROOHFWLRQV�LQ�WKH�VWDWHPHQW�RI�
ILQDQFLDO�SRVLWLRQ�IRU�RI�WKH�\HDU�HQGHG�-XQH�����������
�

� � ����:LWKRXW� � �������:LWK�
� � ������'RQRU� � �������'RQRU��������
� � ��5HVWULFWLRQV� � ���5HVWULFWLRQV� � ��������7RWDO� �

+HUPDQQ�*ULPD�+LVWRULF�+RXVH��
����FROOHFWLRQV� �� �������� �� �� �� ��������
�
*DOOLHU�+LVWRULF�+RXVH�FROOHFWLRQV� � �������� � ������ � ��������
�
*ULPD�)DPLO\�IXUQLVKLQJV�	�MHZHOU\� � �� � �������� � ��������

� �
� � �� ���������� �� �������� �� ����������

�
�
�
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�

7KH�IROORZLQJ�VFKHGXOH�VXPPDUL]HV�WKH�DQWLTXHV�DQG�DUW�FROOHFWLRQV�LQ�WKH�VWDWHPHQW�RI�
ILQDQFLDO�SRVLWLRQ�IRU�RI�WKH�\HDU�HQGHG�-XQH�����������
�

� � ����:LWKRXW� � �������:LWK�
� � ������'RQRU� � �������'RQRU��������
� � ��5HVWULFWLRQV� � ���5HVWULFWLRQV� � ��������7RWDO� �

+HUPDQQ�*ULPD�+LVWRULF�+RXVH��
����FROOHFWLRQV� �� �������� �� �� �� ��������
�
*DOOLHU�+LVWRULF�+RXVH�FROOHFWLRQV� � �������� � ������ � ��������
�
*ULPD�)DPLO\�IXUQLVKLQJV�	�MHZHOU\� � �� � �������� � ��������

� �
� � �� ���������� �� �������� �� ����������

�
���� 5(675,&7,216�21�1(7�$66(76�

�
1HW�DVVHWV�ZLWK�GRQRU�UHVWULFWLRQV�DUH�DYDLODEOH�IRU�WKH�IROORZLQJ�SXUSRVHV�DW�-XQH������

�
� � ������������� � ������������ �

� �
� +HUPDQQ�*ULPD�+LVWRULF�+RXVH�
� ��3UHVHUYDWLRQ�)XQG���&RUSXV�� �� ���������� �� ����������
� *DOOLHU�+RXVH�(QGRZPHQW�)XQG���&RUSXV� � ���������� � ����������
� &DSLWDO�&DPSDLJQ�)XQG� � �� � ������
� 6KLQJR�0DQDUG�(GXFDWLRQ�)XQG� � ������� � �������
� *DOOLHU�+RXVH�&ROOHFWLRQV� � ������ � ������

� � *ULPD�IDPLO\�IXUQLVKLQJV�DQG�MHZHOU\� � � �������� � ��������
� � *RDW�LQ�WKH�5RDG�SURJUDP� � � � ������ � ��
� � +HDUWK�DQG�NLWFKHQ�UHVWRUDWLRQ� � � ������� � ��
� � �

� � �� ���������� �� ����������
�

1HW�DVVHWV�ZLWK�GRQRU�UHVWULFWLRQV�ZHUH�UHOHDVHG�IURP�UHVWULFWLRQV�IRU�WKH�IROORZLQJ�SXUSRVHV�
GXULQJ�WKH�\HDU�HQGHG�-XQH������

� � ������������� � ������������ �
�

� &DSLWDO�FDPSDLJQ�IXQGV� �� ������ �� �������
� /DQGVFDSLQJ�JUDQWV� � ������� � �������
� *RDW�LQ�WKH�5RDG�SURJUDP� � ������� � ��
� 2WKHU�UHVWULFWLRQV� � ������ � ��
� �
� �
� ����������������������������������������������������������������������� �� ������� �� �������
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7:(¶V�HQGRZPHQW�IXQGV�FRQVLVW�RI�RQH�GRQRU�UHVWULFWHG�HQGRZPHQW�IXQG�DQG�WZR�ERDUG�
GHVLJQDWHG�HQGRZPHQWV�IXQGV�HVWDEOLVKHG�IRU�VSHFLILF�SXUSRVHV��(QGRZPHQW�DVVHWV�LQFOXGH�
WKRVH�DVVHWV�RI�GRQRU�UHVWULFWHG�IXQGV�WKDW�7:(�PXVW�KROG�LQ�SHUSHWXLW\�RU�IRU�D�GRQRU�
VSHFLILHG�SHULRG��$V�UHTXLUHG�E\�DFFRXQWLQJ�SULQFLSOHV�JHQHUDOO\�DFFHSWHG�LQ�WKH�8QLWHG�
6WDWHV�RI�$PHULFD��QHW�DVVHWV�DVVRFLDWHG�ZLWK�HQGRZPHQW�IXQGV��LQFOXGLQJ�IXQGV�GHVLJQDWHG�
E\�WKH�%RDUG�RI�0DQDJHUV�WR�IXQFWLRQ�DV�HQGRZPHQWV��DUH�FODVVLILHG�DQG�UHSRUWHG�EDVHG�RQ�
WKH�H[LVWHQFH�RU�DEVHQFH�RI�GRQRU�LPSRVHG�UHVWULFWLRQV��
�
7KH�Not-for-Profit Entities�7RSLF�����RI�WKH�)$6%�$FFRXQWLQJ�6WDQGDUGV�&RGLILFDWLRQ�
SURYLGHV�JXLGDQFH�RQ�WKH�QHW�DVVHW�FODVVLILFDWLRQ�RI�GRQRU�UHVWULFWHG�HQGRZPHQW�IXQGV�IRU�D�
QRQSURILW�RUJDQL]DWLRQ�WKDW�LV�VXEMHFW�WR�DQ�HQDFWHG�YHUVLRQ�RI�WKH�8QLIRUP�3UXGHQW�
0DQDJHPHQW�RI�,QVWLWXWLRQDO�)XQGV�$FW�RI�������830,)$����7:(�IROORZV�830,)$�DQG�LWV�
RZQ�JRYHUQLQJ�GRFXPHQWV���7KH�Not-for-Profit Entities�7RSLF�DOVR�UHTXLUHV�DGGLWLRQDO�
GLVFORVXUHV�DERXW�DQ�RUJDQL]DWLRQ¶V�HQGRZPHQW�IXQGV��ERWK�GRQRU�UHVWULFWHG�HQGRZPHQW�
IXQGV�DQG�ERDUG�GHVLJQDWHG�HQGRZPHQW�IXQGV���

�
7KH�%RDUG�RI�0DQDJHUV�RI�7:(�KDV�LQWHUSUHWHG�WKH�6WDWH�RI�/RXLVLDQD¶V�830,)$�DV�
UHTXLULQJ�WKH�SUHVHUYDWLRQ�RI�WKH�IDLU�YDOXH�RI�WKH�RULJLQDO�JLIW�GDWH�RI�WKH�GRQRU�UHVWULFWHG�
HQGRZPHQW�IXQGV�DEVHQW�H[SOLFLW�GRQRU�VWLSXODWLRQV�WR�WKH�FRQWUDU\���$V�D�UHVXOW�RI�WKLV�
LQWHUSUHWDWLRQ��7:(�FODVVLILHV�DV�UHVWULFWHG�QHW�DVVHWV�ZLWK�GRQRU�UHVWULFWLRQV��D��WKH�RULJLQDO�
YDOXH�RI�JLIWV�GRQDWHG�WR�WKH�SHUPDQHQW�HQGRZPHQW���E��WKH�RULJLQDO�YDOXH�RI�VXEVHTXHQW�JLIWV�
WR�WKH�SHUPDQHQW�HQGRZPHQW��DQG��F��DFFXPXODWLRQV�WR�WKH�SHUPDQHQW�HQGRZPHQW�PDGH�LQ�
DFFRUGDQFH�ZLWK�WKH�GLUHFWLRQ�RI�WKH�DSSOLFDEOH�GRQRU�JLIW�LQVWUXPHQW�DW�WKH�WLPH�WKH�
DFFXPXODWLRQ�LV�DGGHG�WR�WKH�IXQG���7KH�UHPDLQLQJ�SRUWLRQ�RI�WKH�GRQRU�UHVWULFWHG�HQGRZPHQW�
IXQG�LV�FODVVLILHG�DV�QHW�DVVHWV�ZLWK�GRQRU�UHVWULFWLRQV�XQWLO�WKRVH�DPRXQWV�DUH�DSSURSULDWHG�IRU�
H[SHQGLWXUH�E\�7:(�LQ�D�PDQQHU�FRQVLVWHQW�ZLWK�WKH�VWDQGDUG�RI�SUXGHQFH�SUHVFULEHG�E\�
830,)$���,Q�DFFRUGDQFH�ZLWK�830,)$��7:(�FRQVLGHUV�WKH�IROORZLQJ�IDFWRUV�LQ�PDNLQJ�D�
GHWHUPLQDWLRQ�WR�DSSURSULDWH�RU�DFFXPXODWH�GRQRU�UHVWULFWHG�HQGRZPHQW�IXQGV������WKH�
GXUDWLRQ�DQG�SUHVHUYDWLRQ�RI�WKH�YDULRXV�IXQGV������WKH�SXUSRVHV�RI�WKH�GRQRU�UHVWULFWHG�
HQGRZPHQW�IXQGV������JHQHUDO�HFRQRPLF�FRQGLWLRQV������WKH�SRVVLEOH�HIIHFW�RI�LQIODWLRQ�DQG�
GHIODWLRQ������WKH�H[SHFWHG�WRWDO�UHWXUQ�IURP�LQFRPH�DQG�WKH�DSSUHFLDWLRQ�RI�LQYHVWPHQWV������
RWKHU�UHVRXUFHV�RI�7:(��DQG�����7:(¶V�LQYHVWPHQW�SROLFLHV���
�
)XQGV�ZLWK�'HILFLHQFLHV�

�
)URP�WLPH�WR�WLPH��WKH�IDLU�YDOXH�RI�DVVHWV�DVVRFLDWHG�ZLWK�LQGLYLGXDO�GRQRU�UHVWULFWHG�
HQGRZPHQW�IXQGV�PD\�IDOO�EHORZ�WKH�OHYHO�WKDW�WKH�GRQRU�RU�830,)$�UHTXLUHV�7:(�WR�UHWDLQ�
DV�D�IXQG�RI�SHUSHWXDO�GXUDWLRQ��$V�RI�-XQH����������DQG�������QR�GHILFLHQFLHV�H[LVWHG���
�

�
�
�
�
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,QYHVWPHQW�5HWXUQ�2EMHFWLYHV��5LVN�3DUDPHWHUV�DQG�6WUDWHJLHV���
�
7KH�DVVHWV�RI�WKH�HQGRZPHQW�IXQG�DUH�PDQDJHG�E\�DQ�LQYHVWPHQW�DGYLVRU�VHOHFWHG�E\�WKH�
%RDUG�RI�0DQDJHUV��7:(
V�LQYHVWPHQW�SROLF\�LV�LQWHQGHG�WR�HQVXUH�VDIHW\��GLYHUVLW\��
OLTXLGLW\��DQG�PD[LPXP�\LHOG��$FFRUGLQJ�WR�WKH�LQYHVWPHQW�SROLF\��HQGRZPHQW�IXQGV�VKDOO�EH�
LQYHVWHG�LQ�FRPSDQLHV�ZKRVH�EXVLQHVV�FRQGXFW�LV�RI�KLJK�VWDQGDUG��,QYHVWPHQWV�DUH�QRW�WR�EH�
PDGH�LQ�FDVK�HTXLYDOHQWV�WKDW�GR�QRW�KDYH�D�TXDOLW\�UDWLQJ�RI�$���RU�EHWWHU��DV�UDWHG�E\�
6WDQGDUG�	�3RRU¶V��RU�3���RU�EHWWHU��DV�UDWHG�E\�0RRG\
V��)L[HG�LQFRPH�VHFXULWLHV�PXVW�KDYH�
D�TXDOLW\�UDWLQJ�RI�%%%�RU�EHWWHU��DV�UDWHG�E\�6WDQGDUG�	�3RRU¶V�RU�0RRG\
V��DQG�PXVW�QRW�
KDYH�GXUDWLRQ�LQ�H[FHVV�RI�WHQ������\HDUV��,QYHVWPHQWV�PD\�QRW�EH�PDGH�LQ�FRPPRQ�VWRFNV�
WKDW�DUH�QRW�SXEOLFO\�OLVWHG�RQ�D�PDMRU�VHFXULWLHV�H[FKDQJH�RU�D�QDWLRQDO��RYHU�WKH�FRXQWHU�
PDUNHW����

�
6SHQGLQJ�3ROLFHV�

7KH�FXUUHQW�DQG�DFFXPXODWHG�LQFRPH�IURP�WKH�+HUPDQQ�*ULPD�*DOOLHU�+LVWRULF�+RXVHV�
(QGRZPHQW�)XQG�PD\�EH�XVHG�WR�PDLQWDLQ�WKH�KRXVHV�DQG�WR�VXSSRUW�SURJUDPV�ZKLFK�PDNH�
XVH�RI�WKH�KRXVHV��3ULQFLSDO��FRUSXV��RI�WKH�(QGRZPHQW�PD\�EH�VSHQW�RQO\�IRU�HPHUJHQF\�
UHSDLU�DQG�PDLQWHQDQFH�SXUSRVHV�LI�DSSURYHG�E\�D�YRWH�RI�WKUHH�IRXUWKV�RI�WKH�HQWLUH�%RDUG�RI�
0DQDJHUV�DQG�WKHQ�RQO\�WR�WKH�H[WHQW�WKDW�VXFK�QHHGV�FDQQRW�EH�PHW�ZLWK�RWKHU�IXQGV��
$GGLWLRQDOO\��7:(�KDV�DXWKRUL]HG�D�SROLF\�RI�DSSURSULDWLQJ�IRU�GLVWULEXWLRQ�HDFK�\HDU�DQ�
DPRXQW�RI�SULQFLSDO��FRUSXV��RI�WKH�(QGRZPHQW�QRW�WR�H[FHHG�WKH�DYHUDJH�RI�WKH�IDLU�PDUNHW�
YDOXH�RI�WKH�(QGRZPHQW�DV�RI�-XQH���WK�RI�WKH�WKUHH�FDOHQGDU�\HDUV�SUHFHGLQJ�WKH�\HDU�IRU�
ZKLFK�WKH�DSSURSULDWLRQ�LV�EHLQJ�GHWHUPLQHG��$Q\�VXFK�DSSURSULDWLRQ�DOVR�PXVW�EH�DSSURYHG�
E\�D�YRWH�RI�WKUHH�IRXUWKV�RI�WKH�HQWLUH�%RDUG�RI�0DQDJHUV��7KHVH�VSHQGLQJ�SROLFLHV�DUH�
FRQVLVWHQW�ZLWK�7:(
V�REMHFWLYH�WR�PDLQWDLQ�WKH�SXUFKDVLQJ�SRZHU�RI�GRQRU�UHVWULFWHG�DQG�
ERDUG�GHVLJQDWHG�IXQGV��
�
(QGRZPHQW�1HW�$VVHW�&RPSRVLWLRQ�E\�7\SH�RI�)XQG�DV�RI�-XQH����������LV�DV�IROORZV��
�
� �����:LWKRXW� � ���������:LWK�
� �������'RQRU� � ��������'RQRU� � ������������
� � ����5HVWULFWLRQV� � ����5HVWULFWLRQV� �� �������7RWDO�������� �
'RQRU�UHVWULFWHG�HQGRZPHQW�IXQGV��
���6KLQJR�0DQDUG�(GXFDWLRQ�)XQG� �� �� �� ������� � �� �������
%RDUG�GHVLJQDWHG�HQGRZPHQW�IXQGV��
���+HUPDQQ�*ULPD�*DOOLHU�+LVWRULF�
�����+RXVHV�(QGRZPHQW���&RUSXV� � �� � ���������� � � ����������
���+HUPDQQ�*ULPD�*DOOLHU�+LVWRULF�
�����+RXVHV�(QGRZPHQW���,QFRPH� � ���������� � �� � � ����������
� �
�����7RWDO�HQGRZPHQW�IXQGV� � �� ���������� �� ���������� � �� ����������
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� &KDQJH�LQ�HQGRZPHQW�QHW�DVVHWV�DV�RI�-XQH����������LV�DV�IROORZV��
�

� ������:LWKRXW� � ��������:LWK� �� �����
� ��������'RQRU� � �������'RQRU� � ������������
� � �����5HVWULFWLRQV� � ����5HVWULFWLRQV� �� �������7RWDO�������� �
(QGRZPHQW�QHW�DVVHWV������������ �� ���������� �� ���������� � �� ����������
�
,QYHVWPHQW�LQFRPH��QHW�RI�IHHV� � � ������� � ��� � � �������
1HW�DSSUHFLDWLRQ�LQ�YDOXH� � � �������� � �� � � ��������
$PRXQWV�DSSURSULDWHG�IRU�H[SHQGLWXUH� � ���������� � �� � � ����������
� �
�����7RWDO�HQGRZPHQW�IXQGV� � �� ���������� �� ���������� � �� ����������

�
(QGRZPHQW�1HW�$VVHW�&RPSRVLWLRQ�E\�7\SH�RI�)XQG�DV�RI�-XQH����������LV�DV�IROORZV��
� � � � �
��� ������:LWKRXW� � ���������:LWK�
� �������'RQRU� � ��������'RQRU� � ������������
� � ����5HVWULFWLRQV� � ����5HVWULFWLRQV� �� �������7RWDO�������� �
'RQRU�UHVWULFWHG�HQGRZPHQW�IXQGV��
���6KLQJR�0DQDUG�(GXFDWLRQ�)XQG� �� �� �� ������� � �� �������
%RDUG�GHVLJQDWHG�HQGRZPHQW�IXQGV��
���+HUPDQQ�*ULPD�*DOOLHU�+LVWRULF�
�����+RXVHV�(QGRZPHQW���&RUSXV� � �� � ���������� � � ����������
���+HUPDQQ�*ULPD�*DOOLHU�+LVWRULF�
�����+RXVHV�(QGRZPHQW���,QFRPH� � ���������� � �� � � ����������
� �
�����7RWDO�HQGRZPHQW�IXQGV� � �� ���������� �� ���������� � �� ����������

�
� &KDQJH�LQ�HQGRZPHQW�QHW�DVVHWV�DV�RI�-XQH����������LV�DV�IROORZV��

�

������� �����:LWKRXW� � ���������:LWK� ����������
� �������'RQRU� � ��������'RQRU� � ������������
� � ����5HVWULFWLRQV� � ����5HVWULFWLRQV� �� �������7RWDO�������� �
(QGRZPHQW�QHW�DVVHWV������������ �� ���������� �� ���������� � �� ����������
�
,QYHVWPHQW�LQFRPH��QHW�RI�IHHV� � � ������� � ��� � � �������
1HW�DSSUHFLDWLRQ�LQ�YDOXH� � � �������� � �� � � ��������
$PRXQWV�DSSURSULDWHG�IRU�H[SHQGLWXUH� � ���������� � �� � � ����������
� �
�����7RWDO�HQGRZPHQW�IXQGV� � �� ���������� �� ���������� � �� ����������
�

�
�
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7:(�LQYHVWV�LQ�YDULRXV�LQYHVWPHQWV�LQFOXGLQJ�VWRFNV�DQG�IL[HG�LQFRPH�REOLJDWLRQV��
,QYHVWPHQW�VHFXULWLHV��LQ�JHQHUDO��DUH�VXEMHFW�WR�YDULRXV�ULVNV�VXFK�DV�LQWHUHVW�UDWH��FUHGLW��DQG�
RYHUDOO�PDUNHW�YRODWLOLW\��'XH�WR�WKH�OHYHO�RI�ULVN�DVVRFLDWHG�ZLWK�FHUWDLQ�LQYHVWPHQWV��LW�LV�
UHDVRQDEO\�SRVVLEOH�WKDW�FKDQJHV�LQ�WKH�YDOXHV�RI�LQYHVWPHQWV�FRXOG�RFFXU�LQ�WKH�QHDU�WHUP�
DQG�WKDW�VXFK�FKDQJH�FRXOG�PDWHULDOO\�DIIHFW�DPRXQWV�UHSRUWHG�RQ�WKH�ILQDQFLDO�VWDWHPHQWV��

�
7:(�PDLQWDLQV�LWV�FDVK�EDODQFHV�LQ�ILQDQFLDO�LQVWLWXWLRQV�ORFDWHG�LQ�/RXLVLDQD��7KH�FDVK�
EDODQFHV�DUH�LQVXUHG�E\�WKH�)HGHUDO�'HSRVLW�,QVXUDQFH�&RUSRUDWLRQ��)',&��XS�WR�����������
$W�-XQH����������DQG�������WKHUH�ZHUH�QR�XQLQVXUHG�FDVK�EDODQFHV��

�
����� 5(&/$66,),&$7,216�
�

&HUWDLQ�DFFRXQWV�LQ�WKH�SULRU�\HDU�ILQDQFLDO�VWDWHPHQWV�KDYH�EHHQ�UHFODVVLILHG�IRU�FRPSDUDWLYH�
SXUSRVHV�WR�FRQIRUP�ZLWK�WKH�SUHVHQWDWLRQ�LQ�WKH�FXUUHQW�\HDU�ILQDQFLDO�VWDWHPHQWV��
�

����� 1(:�$&&2817,1*�3521281&(0(176�
�
7KH�)$6%�KDV�LVVXHG�8SGDWH�1R�����������³Not-for-Profit Entities: Clarifying the Scope and 
the Accounting Guidance for Contributions Received and Contributions Made.”�7KH�
DPHQGPHQWV�LQ�WKLV�8SGDWH�FODULI\�DQG�LPSURYH�FXUUHQW�JXLGDQFH�DERXW�ZKHWKHU�D�WUDQVIHU�RI�
DVVHWV��RU�WKH�UHGXFWLRQ��VHWWOHPHQW��RU�FDQFHOODWLRQ�RI�OLDELOLWLHV��LV�D�FRQWULEXWLRQ�RU�DQ�
H[FKDQJH�WUDQVDFWLRQ��7KH�DPHQGPHQWV�LQ�WKLV�8SGDWH�UHTXLUH�WKDW�DQ�HQWLW\�GHWHUPLQH�
ZKHWKHU�D�FRQWULEXWLRQ�LV�FRQGLWLRQDO�RQ�WKH�EDVLV�RI�ZKHWKHU�DQ�DJUHHPHQW�LQFOXGHV�D�EDUULHU�
WKDW�PXVW�EH�RYHUFRPH�DQG�HLWKHU�D�ULJKW�RI�UHWXUQ�RI�DVVHWV�WUDQVIHUUHG�RU�D�ULJKW�RI�UHOHDVH�RI�
D�SURPLVRU
V�REOLJDWLRQ�WR�WUDQVIHU�DVVHWV��7KH�DPHQGPHQWV�LQ�WKLV�8SGDWH�DUH�HIIHFWLYH�IRU�
ILVFDO�\HDUV�EHJLQQLQJ�DIWHU�'HFHPEHU�����������DQG�IRU�LQWHULP�SHULRGV�ZLWKLQ�ILVFDO�\HDUV�
EHJLQQLQJ�DIWHU�'HFHPEHU������������7:(�SODQV�WR�DGRSW�WKLV�8SGDWH�DV�DSSOLFDEOH�E\�WKH�
HIIHFWLYH�GDWH��
�
7KH�)$6%�KDV�LVVXHG�8SGDWH�1R�����������³Not-for-Profit Entities: Updating the Definition 
of Collections.”�7KH�DPHQGPHQWV�LQ�WKLV�8SGDWH�PRGLI\�WKH�GHILQLWLRQ�RI�WKH�WHUP�FROOHFWLRQV�
DQG�UHTXLUH�WKDW�D�FROOHFWLRQ�KROGLQJ�HQWLW\�GLVFORVH�LWV�SROLF\�IRU�WKH�XVH�RI�SURFHHGV�IURP�
ZKHQ�FROOHFWLRQ�LWHPV�DUH�GHDFFHVVLRQHG��WKDW�LV��UHPRYHG�IURP�D�FROOHFWLRQ���7KLV�8SGDWH�
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